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ANALISI PERFORMANCE DEI PORTAFOGL I NORISKFREE.COM

Luglio si chiude con performance positive, seppur al di sotto dell'1% e inversamente proporzionali alla rischiosita delle asset
allocation. E cosi che il portafoglio a basso rischio guadagna il +0.85%, mentre quello pit aggressivo si ferma a un +0.60%.

Performance Portafogli NoRiskFree

3 mesi 6 mesi 1 anno YtD Dall*avvio
7.01% 7.92% 15.23%

Basso Rischio 6.71%
Performance vs Benchmark 0.72% 3.19% 5.97% 5.53% 7.05% 10.30%

Medio Rischio 0.62% 3.81% 6.88% 7.72% 9.23% 19.24%
Performance vs Benchmark 0.41% 3.18% 5.62% 5.24% 7.79% 10.90%
Alto Rischio 0.60% 2.89% 6.90% 6.99% 9.51% 22.07%
Performance vs Benchmark 0.29% 2.04% 5.18% 3.52% 7.49% 10.26%
Evoluzione giornaliera (NAV di partenza = 100)
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Dopo I'exploit di giugno, i mercati hanno limitato la propria corsa, tornando su performance decisamente pit modeste.
L'azionario si & mosso in direzioni diverse: a fronte di un mercato US che saliva di un ulteriore +1.44%, I'Europa rimaneva
ferma (+0.12%) e i mercati emergenti ritracciavano di un -1.22%. Diversa la situazione sui Bond, dove i titoli di Stato
chiudono il mese con il segno +, seppur i Treasury si siano fermati a un modesto +0.16%, mentre i titoli Euro e gli inflation
linked hanno raggiunto rispettivamente il +1.69% e +1.88%. A livello corporate, i bond investment grade sono saliti del
+0.91%, mentre gli high yield si sono fermati al +0.43%. Infine, negativo per -0.63% l'asset relativo agli investimenti
alternativi.

Performance Classi di Investimento

Classi Investimento 1 mese 3 mesi 6 mesi YtD Dall*avvio
Azionario

US S&P 500 1.44% 2.45% 12.30% 7.99% 20.24% 54.14%
Eurostoxx 600 0.12% -0.64% 9.95% -1.08% 16.97% 26.64%
MSCI Em Mkts -1.22% -2.79% 1.72% -2.18% 9.23% 34.01%
Obbligazionario Governativo

Long US Treasury 0.16% 7.79% 11.39% 14.16% 11.16% 11.50%
Long EU Treasury 1.69% 5.16% 6.87% 8.60% 7.79% 10.08%
Glbl Infl. Bond 1.88% 4.70% 8.05% 8.76% 8.96% 19.87%
Credito

Global IG 0.91% 4.09% 8.04% 9.90% 9.63% 16.69%
Global HY 0.43% 2.41% 6.05% 6.46% 9.95% 23.61%
Investimenti Alternativi

HF - Defensive -0.63% 1.00% 2.01% 2.38% 3.29% 10.22%
Liquidita -0.05% -0.13% -0.26% -0.52% -0.30% -1.66%




