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ANALISI PERFORMANCE DEI PORTAFOGL I NORISKFREE.COM

Aprile si e chiuso in rialzo per i portafogli NRF, le cui performance sono guidate dai corsi azionari, il cui peso nelle asset
allocation ne determina i maggiori risultati all'aumentare del profilo di rischio. In particolare, viene premiato il portafoglio ad
alto rendimento, che chiude il mese con un +1,48%, contro il +0,85% del medio e il +0,69% del basso rischio.

Performance Portafogli NoRiskFree

1 anno Dall'avvio

3 mesi YtD
Basso Rischio 11,28%
Performance vs Benchmark 0,52% 2,56% 4,26% 1,93% 3,68% 6,70%

6 mesi

Medio Rischio 0,85% 3,57% 5,98% 4,45% 5,45% 15,11%
Performance vs Benchmark 0,59% 2,90% 4,68% 1,93% 4,59% 7,40%

Alto Rischio 1,48% 4,53% 6,23% 4,69% 6,48% 18,69%
Performance vs Benchmark 1,15% 3,64% 4,47% 1,17% 5,30% 7,80%

Evoluzione giornaliera (NAV di partenza = 100)
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A guidare i rialzi sono i mercati azionari, con in testa la zona Euro, che chiude il mese con una performance del +5%,
mettendosi alle spalle gli USA (+4%) e i mercati emergenti, che recuperano un +2,1%. Sul fronte obbligazionario, i risultati
sono differenti se si guardano titoli di Stato o di debito privato: nel primo caso, gli indici sono rimasti piatti, ad eccezione dei
Treasury US che hanno lasciato sul terreno un -1,8%. Nel secondo caso la performance é stata piu significativa e positiva,
premiante soprattutto i titoli ad alto rendimento (+0,84%) rispetto agli investment grade (+0,62%).

Performance Classi di Investimento

Classi Investimento 1 mese 3 mesi 6 mesi YtD Dall*avvio
Azionario

US S&P 500 4,05% 12,17% 10,03% 13,49% 18,25% 51,58%
Eurostoxx 600 5,02% 10,96% 11,19% 0,67% 17,72% 27,45%
MSCI Em Mkts 2,11% 5,22% 14,60% -5,04% 12,23% 37,69%
Obbligazionario Governativo

Long US Treasury -1,79% 2,82% 9,50% 6,41% 2,79% 3,11%
Long EU Treasury -0,04% 1,67% 4,34% 2,42% 2,49% 4,67%
Glbl Infl. Bond -0,07% 3,28% 4,66% 4,63% 3,86% 14,26%
Credito

Global IG 0,62% 3,89% 5,99% 6,26% 5,28% 12,06%
Global HY 0,84% 3,57% 5,14% 3,48% 7,23% 20,55%
Investimenti Alternativi

HF - Defensive 0,42% 1,21% 2,10% 1,74% 2,21% 9,07%
Liquidita 0,00% -0,08% -0,22% -0,47% -0,13% -1,48%




