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ANALISI PERFORMANCE DEI PORTAFOGLI NORISKFREE.COM

Performance mensile lievemente negativa per i portafogli NoRiskFree, che subiscono uno stop nelle ultime 4 giornate di
mercato. Fino al 26 giugno l'andamento rispetto al 31 maggio era compreso tra il +0,77% e +0,90%, scendendo al -0,14% / -
0,30% del 30 giugno.

Performance Portafogli NoRiskFree
1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno YtD Dall'avvio
Basso Rischio -0,30% 1,62% 2,85% 2,29% 2,68% 4,97%
Performance vs Benchmark -0,44% 1,21% 2,03% 0,62% 1,86% 2,99%

Medio Rischio -0,14% 2,32% 4,39% 4,34% 4,34% 7,30%

Performance vs Benchmark -0,36% 1,65% 3,05% 1,66% 3,03% 4,14%

Alto Rischio -0,20% 2,22% 5,07% 7,08% 5,07% 9,45%

Performance vs Benchmark -0,50% 1,33% 3,26% 3,40% 3,26% 5,10%

Evoluzione giornaliera (NAV di partenza = 100)
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A rovinare un mese fino a pochi giorni fa positivo ¢ stata la battuta di arresto dell'azionario europeo e del settore
obbligazionario. Nel primo caso, nelle ultime 4 sedute 1'indice del Vecchio Continente ha perso circa il 3%, portando a -2,61%
una performance che fino a quel momento era lievemente positiva. Nel secondo caso invece, i bond hanno subito una brusca
inversione di rotta: i titoli di stato USA hanno perso in 4 giorni circa il 2,5%, mentre le perdite sui governativi europei e sugli
inflation linked sono state del -1,45%. Il risultato finale ¢ lievemente positivo per i Treasury e negativo per gli altri, come si
evince dalla tabella sottostante. Rimangono invece piatti i titoli corporate - che con il -0,77% perso tra il 26 e il 30 giugno
azzerano i risultati accumulati nel resto del mese - e i titoli High Yield.

Performance Classi di Investimento

Classi Investimento 1 mese 3 mesi 6 mesi Dall'avvio
Azionario

US S&P 500 0,62% 2,86% 8,84% 17,64% 9,34% 20,32%
Eurostoxx 600 -2,61% 1,78% 8,74% 23,46% 8,42% 19,50%
MSCI Em Mkts 1,01% 5,06% 18,96% 22,98% 18,43% 23,89%
Obbligazionario Governativo

Long US Treasury 0,40% 4,16% 6,05% -8,21% 5,41% -0,74%
Long EU Treasury -0,54% 0,42% -1,31% -3,50% -0,98% -0,03%
GIbl Infl. Bond -1,39% -0,09% 0,50% 1,54% 0,28% 6,68%
Credito

Global IG 0,02% 1,99% 3,30% 2,50% 3,14% 4,90%
Global HY 0,17% 3,12% 6,61% 11,41% 6,46% 12,97%
Investimenti Alternativi

HF - Defensive 0,07% 2,80% 3,23% 4,39% 3,04% 5,37%
Liquidita -0,03% -0,09% -0,18% -0,33% -0,18% -0,38%




