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Maggio si chiude con perfomance MtD superiori all'l% per i portafogli a medio e alto rischio (rispettivamente +1,21% e
+1,05%), e di poco inferiori (+0,93%) solo nel caso del profilo meno aggressivo. Si conferma quindi il trend positivo di medio

periodo.
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L'azionario persegue il trend positivo in atto da inizio anno, con i mercati emergenti particolarmente in luce (+2,96%), mentre
USA ed Europa salgono dell'1,41% e 1,60%. Piu contenuto, ma pur sempre positivo, il segmento obbligazionario, in cui
crescono sia i titoli di Stato (+1,98% i Treasury e +0,56% gli europei) sia i corporate - che variano dal +0,96% degli Investment
Grade al +1,26% degli High Yield. Unica variazione negativa (-0,36%) per i bond indicizzati all'inflazione. Infine, cresce

l'asset class degli investimenti alternativi (+1,33%), mentre rimane stabile (-0,03%) l'investimento in liquidita.
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HF - Defensive 1,33% 2,70% 4,15% 4,87% 2,97% 5,30%




